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ECEX saljer Starman till Providence Equity
- Kontantbetalning minst 81 MEUR

East Capital Explorer (publ) (’ECEX”) har traffat en principéverenskommelse om att
sdlja hela sin 63-procentiga andel i Starman, den pan-baltiska kabel-TV- och
bredbandsleverantdren, till Providence Equity. Transaktionen kommer att ge en
exitvinst for ECEX pa minst 35 MEUR, motsvarande en genomsnittlig arlig
bruttoavkastning (IRR) pa dver 30 procent, och kommer att besta av en initial
kopeskilling om cirka 81 MEUR med mojlighet till en tillaggskopeskilling pa upp till 5
MEUR som kommer att betalas ar 2017. Det implicita totala foretagsvardet ar darmed
cirka 210 MEUR.

East Capital Explorer foérvarvade under 2013 en majoritetsandel i den estlandska
operatdren Starman. Sedan dess har Starmans forséljning och EBITDA tkat med i
genomsnitt 11 procent per ar. | februari 2015 gjorde ECEX en tillaggsinvestering i Starman,
vilken mdjliggjorde Starmans forvarv av den litauiska branschkollegan Cgates och skapade
den forsta pan-baltiska kabel-TV- och bredbandsleveranttren. De tva investeringarna
uppgick till totalt 46 MEUR.

"Den hér transaktionen kommer att realisera betydande varden for vara aktieagare och
bevisar de tre senaste arens strategiska investeringsfokus pa private equity och fastigheter
i Baltikum. Vi valkomnar den finansiella flexibiliteten som transaktionen kommer att ge oss.
Vi tror att var strategiska investeringsinriktning och en fortsatt anvandning av tillgangliga
verktyg sdsom aterkop, utdelning och aktieinlésen, sammantaget kan skapa 6kat
aktiedagarvarde”, sager Mia Jurke, VD pa East Capital Explorer.

"Det &r gladjande att kunna tillkdnnage den har affaren, som kommer att vara en av de
storsta private equity-transaktionerna i Baltikum hittills. Vi har stottat investeringar i
teknologi, produktutveckling och marknadskonsolidering och har haft ett ndra samarbete
med ledningsgruppen. Detta har tillatit Starman att vaxa snabbare &n sina konkurrenter och
att omvandlas fran en nationell utmanare till en regional branschledare. Vi ar évertygade
om att de nya agarna kommer att méjliggora for Starman att fortsatta utvecklas
framgangsrikt i den har spannande marknaden som ar under snabb forandring”, sager
Kestutis Sasnauskas, chef for private equity och fastigheter pa East Capital.

"Under de senaste aren har Starman fokuserat intensivt pa tillvéxt och expansion pa var
baltiska hemmamarknad, med stdd av East Capital Explorer. Vi stravar efter att erbjuda
vara kunder innovativa och forstklassiga losningar inom telekom och underhallning. Med en
stark finansiell investerare, med over 25 ars erfarenhet av telekominvesteringar, som ny
huvudagare ar vi 6vertygade om att vi kan fortsatta pa den inslagna vagen for innovation
och tillvéxt i Baltikum-regionen”, sdger Aivo Adamson, VD for Starman Group.

Karim Tabet, Managing Director pa Providence, sager; "Forvarvet av Starman Group skulle
representera Providences fortsatta engagemang med att investera i infrastruktur for att
kunna framja hdgkvalitativa medie- och kommunikationstjanster i Baltikum.” Robert Sudo,
Managing Director pa Providence, tillagger; Vi ser fram emot att stotta foretagets strategi
att forbattra kundupplevelsen och ge tillgang till marknadsledande tjanster och innehall.”

Transaktionen kommer att ge East Capital Explorer en genomsnittlig arlig nettoavkastning
(efter forvaltningsavgifter, vinstdelning och transaktionskostnader) pa mellan 24 och 27
procent. Exitvinsten kommer att medfora en vinstdelning pa cirka 6,5 MEUR baserat pa den
initiala kopeskillingen, motsvarande 20 procent av den totala nettovinsten, i enlighet med
investeringsavtalet mellan East Capital och ECEX. Beloppet kommer att behandlas som en
skuld i ECEX balansrakning frdn och med Q1 2016. Utbetalning av vinstdelningen &r dock



EAST CAPITAL
EXPLORER 2(2)

férbunden med ett antal villkor vilka beskrivs under avsnittet "Avgifter” i bolagets senaste
delarsrapport. Den positiva nettoeffekten pa East Capital Explorers substansvarde kommer
att vara cirka 3 MEUR med hansyn till det bokférda vardet av Starman pa 72 MEUR.

Tillaggskopeskillingen ar hanforlig till resultatet av vissa padgaende strategiska projekt saval
som EBITDA-mal under 2016, och kommer om villkoren uppfylls att erhallas under 2017
efter faststallande av Starmans reviderade arsredovisning.

Villkor

Minoritetsaktiedgarna i Starman kommer erbjudas att sélja sina aktier till Providence till
samma villkor som har erbjudits ECEX. Minoritetsagarna har enligt hembudsklausul rétt att
kopa ECEX:s aktieinnehav till samma villkor som har erbjudits ECEX. Om minoritetsdgarna
inte havdar denna ratt, eller pa annat satt inte accepterar att sélja sina aktier till Providence,
kommer de vara férpliktigade att salja sina aktier till képaren enligt befintliga "drag-along”-
villkor. Transaktionen ar villkorad konkurrens- och regulatoriskt godkannande samt att
minoritetsagarna inte havdar sin ratt enligt hembudsklausulen, och férvantas slutforas
under Q2 2016. Om transaktionen inte slutfors utgar under vissa villkor vite. Avtalet
kommer att omfatta sedvanliga garantier for en transaktion av detta slag.

Om Starman

Starman &r den ledande kabel-TV- och bredbandsleverantéren i Baltikum. Sedan 1992 da bolaget
grundades har Starman varit en teknologisk pionjéar och innovatdr inom den estlandska
telekomsektorn. Bolaget har utvecklat de forsta bredbandstjansterna, de mesta avancerade digital-
TV-tjansterna och unika TV Everywhere-l6sningar. Under 2015 utdkade Starman sin téackning till
Litauen genom forvarvet av Cgates. Idag erbjuder koncernen tjanster inom kabel-TV, bredband, DTT
och fast telefoni med éver 500 tusen intéktsgenererande enheter i Estland och Litauen.

Om East Capital Explorer

East Capital Explorer AB (publ) &r ett svenskt investmentbolag med ett substansvarde p& 254 MEUR.
Bolaget erbjuder unika investeringsmojligheter i Osteuropa till en bredare malgrupp. Bolaget gor
direktinvesteringar i framfor allt onoterade bolag och inom fastighetssegmentet, men har éven
investerat via East Capitals alternativa investeringsfonder. East Capital Explorers huvudsakliga
investeringstema ar inhemsk tillvaxt och bolaget fokuserar pa snabbvéxande sektorer sdsom
detaljhandel, telekom och fastigheter. East Capital Explorer ar noterat pa Nasdaq Stockholm, Mid
Cap.

Om Providence

Providence ar en ledande, global kapitalforvaltare med ett forvaltat kapital pa 45 miljarder USD inom
kompletterande private equity- och kreditverksamheter. Providence banade véag for en
sektorfokuserad strategi for private equity-investeringar med visionen att ett dedikerat team av
branschexperter kan bygga unika foretag med bestdende varde. Sedan foretaget grundades 1989 har
Providence investerat i 6ver 150 foretag och ar det ledande private equity-foretaget med fokus pa
media, kommunikation, utbildning och informationssektorn. Providence har sitt huvudséte i
Providence, Rhode Island, och har &ven kontor i New York, London, Hong Kong, Singapore och New
Delhi.
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