EAST CAPITAL
EXPLORER

VD-anforande East Capital Explorers
Arsstaimma 2016

0 juni 2016






EAST CAPITAL
EXPLORER

1. Strategisk renodling

Strategi, effektivitet och
kapitalallokering for okat
aktieagarvarde

3. Utskiftning av

2. Effektiv verksamhet kapital till aktieigarna

Okat aktiedgarvirde
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EXPLORER Avyttringar och investeringar

i linje med renodlingen

PORTFOLJAKTIVITET 2015, MEUR

M 3 Burés M East Capital Baltic Property Fund IlI M East Capital Russia Domestic Fund M East Capital Frontier Markets Fund East Capital Deep Value Fund

TOTALT 38,0

TOTALT 25,8

INVESTERINGAR AVYTTRINGAR
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EXPLORER Goda forutsattningar i
Baltikum
« Kombinerar tillvaxten i1 ost med
stabiliteten i vast
- Tillvéxt driven av bade inhemsk och o 1 R

Baltics

utlandsk efterfragan 57%

 Lag politisk och ekonomisk risk

 Inga valutarisker %

Russia
16%

0%

Q4 2014 Q4 2015
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effektivare verksamhet

2. Effektiv verksamhet
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EXPLORER Vasentligt lagre kostnader

med egen
forvaltningsorganisation

- Uppsagning av investeringsavtalet med East Capital vid
extrastamman 9 maj 2016

— Egen forvaltningsorganisation
— Okad kostnadseffektivitet

— Okad transparens
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aktieagarna far ta del av
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EXPLORER Utdelningspolicy som

aterspeglar vart underliggande
kassaflode

Ny utdelningspolicy 2015:

”Utdelning som motsvarar minst 50% av mottagna utdelningar fran
bolagets innehav, darutover kan inlosen och aterkop anvandas”
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Utdelningsforslag
2016: 0,80 SEK per
aktie...

... 1 kombination med
aterkopsprogram
kopplat till
substansrabatten

9%

8%

7%

6%

5%

4%

2%

1%

0%

76 MEUR utskiftat till
aktieagarna sedan 2009

% av borsvarde

R |

"N B

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

m Aterkop ® Utdelning Inlosen = Foreslagen utdelning

*Pagaende
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Portfoljutveckling 2015
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2015

5% Other short-

term, incl cash
12% Frontier
Markets Fund

starman

28%

koMercijalna banka
ad skopje

3%

Deep Value
Fund
16%

/ =1_ONMN
11%
Baltic Property
Fund Il
1% Yo v —"~ 4
Baltic Property

Fund Il BU RES 2

11% EAST CAPITAL

11%

B Private equity
m Fastigheter
Noterade tillgangar

Kortfristiga innehav
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Private equity

starman

28%

Private equity -0,1% under 2015
* Genomsnittlig IRR 7,1%

FASHION GROoU™
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starman

Starman +15,8 % under 2015
Fran estlandsk operator till pan-
baltisk marknadsledare

Forvarv av Cgates med finansiering
fran ECEX

Stark organisk tillvaxt och
marknadens basta lonsamhet
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EXPLORER Starman

starman

Starman +15,8 % under 2015

« Fran estlandsk operator till pan-
baltisk marknadsledare

« Forvarv av Cgates med finansiering
fran ECEX

 Stark organisk tillvaxt och
marknadens basta lonsamhet

Exit 2016
» Realiserad vinst minst 35 MEUR
 IRR 24-27% netto
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EXPLORER Melon Fashion Group

FASHION aROU™

Melon Fashion Group -24,3%

under 2015

« Vardering i RUB -17%

« Framgangsrikt fokusskifte fran
tillvaxt till lonsamhet

« 12% tillvaxt och 6% EBITDA-
marginal trots en kraftigt vikande
marknad
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Trev-2 -16,9 % under 2015
Fortsatt renodling och forsaljning
av icke-karnverksamheter

God utdelning motsvarande 11% i
direktavkastning

Starkare orderbok for 2016
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Fastigheter +11,1% under 2015
* Genomsnittlig IRR 10,6%

y

Baltic Property
Fund 11l
1%

Baltic Property

aan - BURES

110 EAST CAPITAL
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EAST CAPITAL

11%

3 Bures

3 Bureés +14,1 % under 2015

Lag till obefintlig vakansgrad
Starkt kassaflode som anvants till
amorteringar

Bygglov for en tredje byggnad
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y

Baltic Property
Fund Il
1%

Baltic Property
Fund Il
11%

Baltic Property Fund IT & III

Baltic Property Fund II +9,8 %
under 2015 (III nystartad)

6 kommersiella fastigheter med
starka och stabila kassafloden
Utdelning 4% i maj 2016, halvarsvis
utdelning framover
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Noterade tillgangar
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12% Frontier :
Noterat +1.2% under 2015

Markets Fund
G //
\/ Genomsnittlig IRR -0,5%

3%
Deep Valu
Fund
16%

A\
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Deep Valu
Fund
16%

Deep Value Fund

st

Deep Value Fund +1,6 % under 2015

» Ger exponering mot sma och medelstora
bolag i Osteruopa med hog
omvarderingspotential

« Paverkades starkt av den ryska marknaden
och det generella sentimentet
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komercijalna banka

ad skopje
3%

Komercijalna Banka Skopje

KBS +16,7 % under 2015

» Kontinuerligt forbattrad
lonsamhet tack vare hoga
rantenettomarginaler

« Avkastning pa eget kapital 5%
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12% Frontier ,

2

A\

Frontier Markets Fund -1,9%
under 2015

Global exponering mot unga och
vaxande marknader

Hog varderingsrabatt mot bade
utvecklings- och utvecklade
marknader

Volatilt ar paverkat av bade
globala och regionala handelser
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ECEX NAYV och aktiepris vs. MSCI Emerging Markets

Heléret 2015 Europe 3 ar (SEK)

- NAV/aktie: -1,2% 00
- ECEX: +22,1% g0
- Index: -10,7%
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Framtiden
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3. Utskiftning av

1. Strategisk renodling 2. Effektiv verksamhet [T [P —

Okat aktiedgarvirde
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2.

.. men resan fortsatter

Fortsatt vardeskapande i befintliga investeringar

Vidare renodling av portfoljen

— Baltikum fortsatter vara i fokus

— Exit fran fonder med noterade innehav

Bygga upp en egen forvaltningsorganisation och se over bolagsstrukturen

Utskiftning av kapital till aktieagarna

— Aterkopsprogrammet fortsétter
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