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Valberedningens forslag till arsstimman 2016 samt motiverade yttrande
avseende forslag till styrelse i East Capital Explorer AB (publ)

Valberedningen har bestitt av Magnus Lekander, valberedningens ordférande (representant for
East Capital), Kestutis Sasnauskas (East Capital), David Bliss (Lazard Asset Management),
Mats Heiman (Navos Capital) och Lars O Gronstedt (styrelseordférande i East Capital
Explorer).

Val av ordférande vid stimman (punkt 2)

Valberedningen féreslir att Bjorn Kristiansson, Hannes Snellman Advokatbyra, utses till
ordférande vid stimman.

Faststillande av antalet styrelseledaméter, revisorer och revisorssuppleanter (punk 10)
Valberedningen foreslar att styrelsen ska bestd av fyra (4) styrelseledamdoter.
Faststillande av arvode till styrelse och revisor (punkt 11)

Valberedningen foresldr att arvode till styrelsens ordférande ska utgd med 1 200 000 kronor
och fér Gvriga styrelseledaméter med 400 000 kronor per styrelseledamot. Det foreslas att
ingen ytterligare ersittning ska utgé for utskottsarbete.

Arvode till styrelseledamot far, efter sirskild 6verenskommelse med bolaget, faktureras genom
ett bolag eller en rérelse. Om sa sker ska det fakturerade arvodet justeras fér sociala avgifter
samt mervirdesskatt 1 syfte att uppna kostnadsneutralitet £6r bolaget.

Till revisor ska arvode utga enligt godkind rikning.
Val av styrelse och styrelsens ordférande (punkt 12)

Valberedningen foreslir omval av Lars O Gronstedt, Peter Elam Hakansson, och Liselotte
Hjorth samt nyval av Nadya Wells. Valberedningen féreslir omval av Lars O Gronstedt som
styrelsens ordférande.

Valberedningens motiverade yttrande

Valberedningen har haft sju méten samt ett antal avstimningar via mail och telefon. Samtliga
ledaméter i valberedningen har nirvarat vid dessa mdten.

Valberedningens arbete har i stor utstrickning priglats av de pagiende diskussionerna och
térhandlingarna avseende uppsigningen av investeringsavtalet, vars resultat har varit avgérande
for hur den framtida styrelsen pa bista sitt ska vara sammansatt. D4 resultatet av forslaget var
oklart fram till den extra bolagsstimman som hoélls den 9 maj — dé férslaget om uppsigningen
godkindes — har valberedningens arbete férsenats for att tillata tillricklig tid att slutféra
utvirderingen av limplig styrelsesammansittning 1 ljuset av bolagets nya inriktning.
Valberedningen har dven utvirderat revisorns uppdrag och utvirderat estimat frin tre
revisionsfirmor och valt ut och genomfért intervjuer med tva av dessa. Utfallet av denna
utvirdering dr att inte foresld ndgon dndring avseende revisor infér denna drsstimma, detta var
dven rekommendationen frin bolagets revisionsutskott.
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Valberedningen har genom styrelsens ordférande erhillit 16pande uppdateringar avseende
styrelsens arbete under perioden, sirskilt avseende Gvergripande status géllande diskussionerna
och férhandlingarna om forslaget att siga upp investeringsavtalet. En extern konsult har
genomfort en utvirdering av styrelsen, vilket innefattade intervjuer med samtliga
styrelseledaméter och bolagsledningen. Resultatet av utvirderingen har presenterats av den
externa konsulten i samband med ett av valberedningens moten. Samtliga styrelseledaméter har
dven intervjuats av valberedningen. Sammanfattningsvis uppfattar valberedningen att
styrelsearbetet under det gingna aret har varit vilorganiserat med en hdg nivd av deltagande
och engagemang, dven om arbetsbordan har varit utmanade och investeringsaktiviteterna har
6verskugeats av férhandlingarna om uppsigningen av investeringsavtalet med Hast Capital.
Detta arbete har varit tidskrivande och krivt extraordinira insatser av styrelseledamdterna,
sarskilt av styrelsens ordférande.

Valberedningen anser att fordndringarna i styrelsesammansittningen dr nédvindiga for att
uppfylla bolagets nya mal att skapa ett internt styrt investmentbolag, samt att d4ven minska
antalet styrelseledamoter. Den foreslagna styrelsesammansittningen representerar en bred
kompetens, med bédde fastighet och finansiellt kunnande liksom kunskap om internationella
forhallanden och marknader, inte minst om Ryssland och Osteuropa. Valberedningen har vid
utarbetandet av sitt férslag till styrelse beaktat de krav som stills pd styrelsens kompetens,
sammansittning och oberoende med hinsyn tagen till bolagets internationella verksambhet,
styrning och kontroll. Beaktat den nya styrelsens ansvarsomrdden samt minskningen av antalet
ledaméter dr det dven motiverat att héja styrelseersittningen, sirskilt f6r ordféranden. De
sammanlagda kostnaderna foér styrelsearbetet kommer dock att minska pd grund av
minskningen av antalet ledaméter och dé det inte ligre finns behov av en vice ordférande.

P4 grund av den tidsbrist som uppstitt som genom beslutet att sdga upp investeringsavtalet i
maj (som beskrivits ovan) anser valberedningen att arbetet mdste fortsitta fOr att hitta
ytterligare en ny ledamot till styrelsen. Valberedningen kommer saledes att fortsitta skandet
och utvirderingen av limpliga kandidater och nir en sidan kandidat 4r identifierad, begira en
extra bolagsstimma och dir féresla att styrelsen utdkas till fem personer och att en ytterligare
ledamot utses.

Det dr dirutdver valberedningens uppfattning att det dr visentligt att arbeta f6r mangfald i
styrelsen och att alltid aktivt s6ka kompetenta styrelsekandidater bland bade kvinnor och min.
I och med férslaget utgér kvinnor 50 procent av styrelsen vilket vil uppfyller det mal som
Kollegiet for svensk bolagsstyrning har satt upp for 2017.

Valberedningens forslag innebir att styrelsen bestir av fyra (4) ordinarie ledaméter. Som
noterats ovan dr det dock valberedningens avsikt att en femte styrelseledamot nomineras f6r
inval vid en extra bolagsstimma sa snart en sidan kandidat har identifierats.

Lars O Gronstedt, Liselotte Hjorth och Nadya Wells har beddémts vara oberoende i
férhallande till bolaget och bolagsledningen samt bolagets storre aktiedgare. Peter Elam
Hikansson har bedémts vara beroende 1 férhallande till bolagets storre aktiedgare pd grund av
att Bast Capital tillsammans med nérstiende foretag dr en stOrre aktiedgare 1 bolaget.

Forslagen ovan stdds av en majoritet av valberedningens ledaméter.
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Stockholm i juni 2016
Valberedningen i East Capital Explorer AB (publ)
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