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Bolagsstyrningsrapport

For Eastnine AB (publ) ("Bolaget”) innebar bolagsstyrning det satt pa vilket Bolaget verkar och dr organiserat
i syfte att tillvarata alla aktiedgares intressen och né Bolagets mal att [dmna en langsiktigt god avkastning.

. olagsstyrningen i Eastnine bygger pa bade externa och

I.] interna regelverk. De externa regelverken ar aktiebolags-
lagen, Nasdaq Stockholms Regelverk for emittenter,

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”), samt andra tillampliga
svenska och utlandska lagar och bestammelser. Bolagets interna
ramverk omfattar bolagsordningen, regler och riktlinjer for
bolagsstyrning, styrelsens arbetsordning, instruktionen till verk-
stéllande direktéren och de policydokument som Bolaget har

antagit. Bolaget foljer Koden.

BOLAGETS SYFTE OCH KARAKTAR
Eastnine dr ett publikt aktiebolag, etablerat 2007, som d@mnar att
investera i fastigheter beldgna i de baltiska huvudstaderna. Bolaget
genomgar en omvandling fran att ha varit ett diversifierat dsteurope-
iskt investmentbolag till ett baltiskt fastighetsbolag, och transforma-
tionen forvantas vara slutférd fore slutet av 2020.

Bolagets syfte ar att skapa hogsta mojliga riskjusterade avkast-
ning till Bolagets aktiedgare genom langsiktigt dgande och aktiv
forvaltning.

BOLAGSSTYRNINGSSTRUKTUR

AKTIEAGARE

BOLAGSSTAMMA

castnine
N
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Styrelsens sammanséttning

Enligt bolagsordningen ska Bolagets styrelse besta av tre till sex
ledamoter utan suppleanter. Styrelseledamoéterna utses av bolags-
stamman for en period om ett ar. Vid arsstamman 2017 omvaldes
styrelseledaméterna Goran Bronner, Lars O Gronstedt, Peter Elam
Hakansson, Liselotte Hjorth och Nadya Wells. Lars O Gronstedt
omvaldes som styrelseordférande.

Styrelsens oberoende

Enligt tilldmpliga regelverk anses Goran Bronner, Lars O Gronstedt,
Liselotte Hjorth, och Nadya Wells vara oberoende i férhallande till
Bolaget och dess ledning samt i férhallande till Bolagets storre aktie-
agare. De oberoende styrelseledaméterna har tillsatts pa grund av
sina betydande erfarenheter av internationell foretagsledning och
affarsverksamhet, samt sina ledande befattningar och styrelse-
arbete i olika noterade foretag.

Peter Elam Hakansson anses inte vara oberoende i férhallande till
storre aktiedgare, da han arnarstaende till East Capital, som under
2017 varen storre aktiedgare i Bolaget sasom detta begrepp definieras
i Koden. Den 31 december 2017 fanns det inte ndgra andra storre
aktiedgare i Bolaget sdésom detta begrepp definieras i Nasdaq Stock-
holms Regelverk for emittenter och Koden.

Merinformation om respektive styrelseledamot finns pa sidorna
36-37.

Styrelsens ansvar och uppgifter

Bolagets styrelse har det dvergripande ansvaret for Bolagets organi-
sation, forvaltning och finansiella rapportering. Styrelsen ansvarar
darmed aven for att utvardera och fatta beslut om samtliga investe-
ringar och avyttringar vilka VD och ledningsgruppen verkstaller
genom Bolagets investeringsorganisation. Styrelsen beslutar vidare
om fradgor som ar relaterade till den egna kapitalstrukturen, som att
initiera distributioner till aktiedgarna eller 6ka kapitalet tillgangligt
forinvesteringar, till exempel genom utgivning av nya aktier eller
upptagande av lan.

Styrelsen granskar regelbundet investeringsstrategin och utvérde-
rar huruvida den &ri Bolagets aktiedgares basta intresse. Styrelsen
utvarderar ocksa befintliga investeringar, kontrollerar hur ledningen
skoter sina uppgifter och beslutar om ledningens erséttning.

Styrelsens arbete styrs av den arbetsordning som styrelsen har
antagit. Styrelsens ordférande Lars O Gronstedt leder styrelsearbetet
och har fortlopande kontakt med verkstallande direktéren och
Bolagets ovriga ledningsfunktioner for att Overvaka Bolagets verk-



samhet. Styrelsen har ocksa utformat och godkant en arbetsordning
forverkstéllande direktéren samt ett antal policydokument.

Bolagets under 2017 avgaende VD Mia Jurke, CFO Lena Krauss,
samt ClO och under 2017 tilltrédande VD Kestutis Sasnauskas deltog
ocksa i styrelsemotena under 2017 for att rapportera fran sina
respektive omraden.

Styrelsen haller minst fem ordinarie styrelsemoten per ar. Fler
moten kan eventuellt hallas for att till exempel diskutera och besluta
om investeringsférslag och andra strategiska fragor.

STYRELSEMOTEN OCH HUVUDSAKLIGA AMNEN
Under 2017 holls totalt 22 styrelsemoten. De huvudsakliga @mnen
som behandlades under métena var:

MOTE HUVUDSAKLIGT AMNE

1/2017  Konstituerande mote efterféljande inval av Géran Bronner
2/2017  Mote angdende strategi

3/2017  Mote for godkdannande av bokslutskommuniké

4/2017  Mote angdende strategi

5/2017  Mbte angdende strategi

6/2017  Mote angdende strategi

7/2017  Mote for att diskutera investeringsforslag

8/2017  Méte fér godkannande av Arsredovisning 2016

9/2017  Godkannande av kallelse och yttranden till arsstamman 2017

per capsulam

10/2017 Mote for att diskutera rebranding

11/2017 Méte fér att godkdnna Q1 2017 rapport

12/2017 Konstituerande mote

13/2017 Mote angdende strategi

14/2017 Mote angdende VD-rekrytering

15/2017 Mote for att godkanna Q2 2017 rapport

16/2017 Strategimote

17/2017 Mote ang. omorganisering av bolagsstruktur

18/2017 Mote for godkdnnande av Q3 2017 rapport

19/2017 Méte ang. omorganisering av bolagsstruktur

20/2017 Méte ang. omorganisering av bolagsstruktur

21/2017 Mote for att diskutera investeringsforslag

22/2017 Godkannande av protokoll per capsulam

Utvdrdering av styrelsen

Styrelsens arbete utvarderas kontinuerligt och utvarderingen anvands
for att utveckla styrelsearbetet och som grund fér valberedningens
utvardering av styrelsens sammansattning. Under 2017 utvdrderades
styrelsen av bolagets styrelseordfdrande, saval som av de oberoende
medlemmarnaivalberedningen, for att fa information till valbered-
ningens arbete med att ta fram forslag infér drsstdmman 2017.

Revisionsutskottet

Revisionsutskottets uppgifter utfors av styrelsen i sin helhet sedan

juni 2016. Styrelsen behandlar den finansiella rapporteringen, samt
varderings- och revisionsfragor. Bolagets auktoriserade revisor fran
KPMG rapporterade sin éversiktliga granskning av delarsrapporter
till styrelsen under aret.

Ersdttning till styrelseledaméterna

Den 15 maj 2017 beslutade drsstdmman att erséttningen till styrel-
sens ordférande skulle uppga till 1 200 000 kronor i arsarvode for
tiden fram till &rsstamman 2018. Ovriga styrelseledamoter skulle
erhalla ett arsarvode pa 400 000 kronor vardera for samma period.
Arsstamman beslutade enligt valberedningens férslag att arvode till
styrelseledamot efter sarskild éverenskommelse med Bolaget far
faktureras genom ett bolag eller en rérelse. Om sa sker ska det faktu-
rerade arvodet justeras for sociala avgifter samt mervérdesskatt i
syfte att uppna kostnadsneutralitet for Bolaget.

Ersdttningsutskott

Med beaktande av det begrédnsade antalet anstallda i Bolaget
beddmer styrelsen att ndgot ersattningsutskott inte behover
inréattas. De uppgifter som skulle ha dlegat ett ersattningsutskott
utforsistallet av hela styrelsen.
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VD och ledningen ansvarar for att den [0pande forvaltningen av verk-
samheten utfors enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar. Ledningen
ansvarar &ven for de interna kontroller som ar nédvandiga for styrel-
sens granskning och kontroll av investeringsaktiviteterna. Ledningen
rapporterar regelbundet till styrelsen betraffande dessa fragor.

Erséttning till ledningen

Ersattningen till verkstallande direktoren och CFO bestod under
aret av fast och rorlig lon samt pensions- och férsakringsformaner.
Styrelsen beslutar efter eget gottfinnande om rérlig [6n ska utga till
ledningen. Beslutet bygger pa interna utvarderingskriterier dar aktie-
kursutvecklingen och substansrabatten ar de tva tyngst vagande
kriterierna. Malen faststalls och utvarderas arligen av styrelsen.
Maximal rorlig l6n &r 50 procent av den fasta [6nen. Under 2017

har styrelsen beviljat bdde den avgdende verkstéllande direktdren
och CFO en rorlig l6n for 2016 pa 50 procent av fast [6n. Kestutis
Sasnauskas erhéllingen rorlig ersattning under dret. Under 2017
har styrelsen dven beviljat den avgdende verkstallande direktoren
en rorlig lon fér 2017 pa 50 procent av fast [6n.

Under 2018 beviljades en rorlig 1on for 2017 pa 37,5 procent av den
fasta [6nen till den verkstéllande direktéren och 50 procent till CFO,
aven maximal rorlig [6n pa 50 procent av den fasta l6nen.

Den verkstallande direktdren och CFO hade under 2017 individu-
ella premiebaserade pensionsplaner, enligt vilka Bolaget erlagger
premier motsvarande 10 procent av den fasta [6nen upp till 10
inkomstbasbelopp och premier motsvarande 20 procent av den
fasta l6nen pa lonedelen som dverstiger 10 inkomstbasbelopp.
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Styrelsen amnar att foresla en uppdatering av ledningsgruppens

individuella pensionsplaner under 2018, for att aterspegla ITP/mark-

nadsmadssiga pensionsnivaer fér ledande befattningshavare.
Detaljerad information om ersattningen till ledningen finns i

not 6 pa sida 48.

Verkstdllande direktoren

Verkstallande direktoren ansvarar for den dagliga verksamheten i
Bolaget enligt instruktioner fran styrelsen samt évriga riktlinjer och
policydokument. Tillsammans med styrelseordféranden forbereder
den verkstallande direktoren dagordningen for styrelsemotena och
ansvarar for framtagande av erforderligt beslutsunderlag. Dessutom
ser den verkstéllande direktoren till att styrelsen fortlépande far
information om Eastnines utveckling och marknadsinformation, sa
att den kan fatta vélgrundade beslut.

Den verkstéllande direktoren Kestutis Sasnauskas sitteritva
styrelseuppdrag utanfér Bolaget, Agro Region och Rytu Invest, och
har ett betydande dgandeskap i det senare. Rytu Invest dren av
bolagets 10 storsta aktiedgare. Mer information om verkstallande
direktoren finns pa sidan 38.

Aktierelaterade incitamentsprogram
Eastnine harinte nagra aktierelaterade incitamentsprogram.

INTERNKONTROLL

Deninterna kontrollen inom Eastnine dr utformad for att hantera
risker avseende den finansiella rapporteringen och investerings-
verksamheten. Detta innefattar bland annat att sakerstalla att kop
och férsaljning av vérdepapper redovisas tillforlitligt, att innehaven
vérderas korrekt samt att information pa ett effektivt och korrekt
satt formedlas till marknaden. Styrelsen har ansvaret for att dver-
vaka investeringsverksamheten och sakerstaller genom faststallda
rapporteringsrutiner och relevanta utarbetade policyer att de far
tillgang till nédvandig information. Samtliga policyer beprévas

vad galler [dmplighet, och godkanns arligen av styrelsen.

Styrelsen uppratthaller en god och effektiv kontrollmilj6 vad
géller investeringsverksamheten och den finansiella rapporteringen
genom tydlig fordelning av ansvar och befogenhetertill ledning och
medarbetare. Styrelsen diskuterar redovisningsfragor, varderingar
och den finansiella rapporteringen. Bolagets ledning foljer [6pande
upp att policyer, instruktioner och administrativa avtal efterlevs.

Styrelsen i Eastnine gor varje ar en avvagning huruvida bolaget ar
i behov av en internrevisionsfunktion, en oberoende gransknings-
funktion som gor l6pande granskningar och [dmnar rapporter till
styrelse och ledning med rekommendationer till forbattringar
avseende den interna kontrollen kring féretagets verksamhet,
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sdsom outsourcade servicefunktioner och interna forfaranden, for
att bibehalla god styrning och efterlevnad av bolagets policyer.
Styrelsen gjorde under 2017 beddmningen att bolaget, pa grund
av dess begransade storlek, och fullgoda kompetens att utvardera
servicefunktioner och den interna verksamheten pa egen hand, inte
aribehov av en internrevisionsfunktion.

Eastnine agerarienlighet med god sed pa aktiemarknaden och

foljer regelbundet upp att Bolaget efterlever noteringsavtalet.

BOLAGSSTAMMA
Bolagsstamman ar Bolagets hogsta beslutande organ, och det &rvid
denna som aktiedgarna kan utéva sitt inflytande. Stémman ska
avhallas inom sex manader efter rakenskapsarets slut. Alla aktie-
dgare som ar registrerade i aktieboken och som har anmalt sitt
deltagandeitid har ratt att delta i bolagsstamman. Aktiedgare kan
rosta for det totala antalet aktier de dger och far atfoljas av hogst tva
bitraden. Aktiedgare som inte kan nérvara kan foretradas avombud.

Bolagsstamman behandlar bland annat fragor som rér val till
styrelse, i forekommande fall val av revisor, utdelning, faststéllande
av resultat- och balansréakning samt ansvarsfrihet for styrelseleda-
moterna och verkstéllande direktoren. Aktiedgare har ratt att fa
arende behandlat pa bolagsstdmman férutsatt att vederborlig
anmalan har tillstallts Bolaget i god tid innan kallelsen till bolags-
stdmman sands ut.

Bolagsstamman ar en viktig kommunikationskanal till aktiedgarna.
I samband med arsstamman bjuds samtliga aktiedgare ocksa in till
ett seminarium om Bolagets marknader och utveckling. Aktiedgare
uppmuntras att delta i bolagsstdmman, och alla aktiedgare faren
skriftlig inbjudan och kallelse till denna. Styrelsen och foretags-
ledningen &r narvarande vid bolagsstdmman for att svara pa fragor
frén aktiedgarna.

Arsstdmman 2017

Arsstamman 2017 holls den 15 maj 2017 pa IVAs Konferenscenter i
Stockholm. Samtliga handlingar fran arsstamman - kallelse, hand-
lingar som foredrogs pa stamman och komplett stammoprotokoll -
finns tillgangliga pa www.eastnine.com.

Arsstamman 2017 besoktes av 60 personer, daribland aktiedgare
som representerade totalt 45,6 procent av Bolagets aktier, styrelse-
ordférande, tillgdngliga styrelseledamoter, alla anstéllda samt ett
antal inbjudna géster.

Arsstamman 2017 godkande bland annat faststallning av resultat
forverksamhetséaret 2016, ansvarsfrihet for ledning och styrelse,
utdelningsforslag, antalet styrelseledamoter samt styrelsearvode.
Stamman godkande dven att bolagets bolagsordning skulle upp-
dateras med avseende pa bolagets "firma”. Stamman godkénde



vidare styrelsens forslag att minska aktiekapitalet genom indragning

av egna aktier, samt att ka aktiekapitalet genom en fondemission.
Styrelsen bemyndigades att besluta om férvarv av egna aktier i
enlighet med det for stamman framlagda forslaget.

VALBEREDNINGEN

Valberedningens uppgift &r att utvardera styrelsen och dess arbete
infor drsstamman, forbereda och presentera férslag till stdmman
avseende stdmmoordforande, styrelseledamoter och styrelseord-

forande samt att i forekommande fall foresla revisorer. Valberedningen

har ocksa uppgiften att foresla arvoden till styrelsen, eventuella
arvoden till styrelseutskott och arvoden till Bolagets revisorer samt

att ldmna forslag till process for att utse valberedning infér nasta ars-

stdmma. Alla aktiedgare har mojlighet att [dmna forslag till valbered-
ningen.

Arbetet i valberedningen under 2017/2018

Enligt beslut pa drsstdmman den 15 maj 2017 ska Eastnine haen
valberedning bestdende av minst tre och hogst fyra ledamoter,
varav hogst tre ledamoter skall utses av de tre storsta aktiedgarna
(eller dgargrupperna) i Bolaget som 6nskar utse en representant.
Ovriga ledamoten dr Bolagets styrelseordférande. Valberedningen
infor arsstamman 2018 har bestatt av:

+ David Bliss, som representant for Lazard Asset Management

« Lars O Gronstedt, i egenskap av styrelseordférande i Eastnine

+ Magnus Lekander, som representant for East Capital (ordférande)
«+ Mathias Svensson, som representant for Keel Capital.

Valberedningens sammanséattning tillkdnnagavs genom pressmed-
delande och p& Bolagets webbplats den 4 oktober 2017.

Inga arvoden har utbetalats till valberedningens ledaméter for
deras arbete.

Aktiedgarna har beretts tillfalle att [dmna forslag till valbered-
ningen. Valberedningens forslag till arsstdmman 2018 framgar av
kallelsen till stamman och finns ocksa pa www.eastnine.com.

Arsstémman 2018

Arsstamman 2018 kommer att hallas tisdagen den 24 april 2018
klockan 15.00 pa IVA Konferenscenter, Grev Turegatan 16 i Stock-
holm. Mer information finns pa www.eastnine.com.

REVISORER

Externa revisorer

Den 21 april 2015 beslutade &arsstdamman om omval av det registre-
rade revisionsbolaget KPMG som revisor for tiden intill slutet av ars-
stdmman 2019. Darmed har inget beslut tagits i detta avseende

under arsstdmman 2017. Det noterades vidare att KPMG hade med-
delat Bolaget att Anders Malmeby kommer att agera som huvud-
ansvarig revisor sa lange bolaget och aktiebolagslagen tillater.

Arvode till revisorerna

Bolagets revisorer har erhallit arvode for revision och annan fére-
skriven granskning samt for radgivning som har foranletts av
iakttagelservid revision och granskning. Under verksamhetsaret
2017 uppgick arvodena till revisorerna till totalt 51 TEUR.

Kommunikation med Bolagets revisorer

Styrelsen, som sedan juni 2016 Gvertagit revisionsutskottets uppgifter,
uppratthaller regelbunden kontakt med revisorerna. Revisorerna
deltaristyrelsemdten nar arsrapporter samt de av revisorerna
granskade deldrsrapporterna behandlas. Revisorerna framfér da
sina observationer fran revisionen och redogér fér sin bedomning
av Bolagets interna kontroll. Styrelsen tréffar dessutom revisorn en
gdng om aret, dar revisorn rapporterar sina iakttagelser direkt till
styrelsen utan narvaro av verkstallande direktér och CFO.

REVISOR - KPMG AB

Huvudansvarig revisor:

Anders Malmeby

Fodd 1955

Auktoriserad revisor for KPMG AB. Ansvarig revisor for Eastnine
sedan 2013. Ovriga revisionsuppdrag: Concentric, Bravida, UC,
Bankgirocentralen (BG), Teracom.
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Styrelse

LARS O GRONSTEDT
Styrelseordférande sedan 2015,
styrelseledamot sedan 2012

Oberoende i forhallande till bolaget, bolagets
ledning samt bolagets storre aktiedgare.
Fodd 1954.

Utbildning

Kandidatexamen i sprak och litteratur fran

Stockholms Universitet och civilekonomex-
amen fran Handelshogskolan i Stockholm.

Arbetslivserfarenhet

Fornarvarande senior radgivare at Nord
Stream. 2001-2006 VD for Svenska Handels-
banken och bankens ordférande 2006-2008.

Andra styrelseuppdrag

Ordférande i Vostok Emerging Finance,
Vostok New Ventures, Manetos Group och
Manetos Smart Buildings, ordférande i Real-
cap Ventures, vice ordférande i Riksgélden,
samt ordférande i Trygg-Stiftelsens presi-
dium.

Eget och narstaendes innehav:
3282 aktier perden 1 mars 2018.
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PETER ELAM HAKANSSON
Styrelseledamot sedan 2014

Ej oberoende i férhallande till bolagets
storre dgare. Fodd 1962.

Utbildning
Civilekonomexamen fran Handelshogskolan
i Stockholm, studerat vid EDHEC i Lille.

Arbetslivserfarenhet

Grundare av samt ordférande och investe-
ringsansvarig i East Capital. Erfarenhet fran
tillvaxt- och frontiermarknader sedan tidigt
1990-tal, och finansiella marknader sedan
tidigt 1980-tal. Flertalet chefsbefattningar
pa Enskilda Securities, senaste uppdraget
var som aktiechef aktiechef i norden och
globalt analysansvarig.

Andra styrelseuppdrag

Ordférande i East Capital samtinnehar ett
antal styrelseuppdrag inom East Capital-
koncernen. Styrelsemedlem i Bonnier Busi-
ness Press och Atlantic Grupa i Kroatien.
Ordférande i stiftelsen bakom Swedish
Music Hall of Fame, och styrelsemedlem i
stiftelsen Inter Peace Sweden.

Eget och narstaendes innehav:
5780253 aktier per den 1 mars 2018.

LISELOTTE HJORTH
Styrelseledamot sedan 2014

Oberoende i férhallande till bolaget, bolagets
ledning samt bolagets storre aktiedgare.
Fodd 1957.

Utbildning
Ekonomie kandidatexamen fran Lunds
Universitet.

Arbetslivserfarenhet

Mer an 30 ars erfarenhet fran finansbran-
schen, med fokus pa finansmarknad, fastig-
heter och risk. Hon har haft ledande befatt-
ningarinom SEB, dels som vVD och
Koncernkreditchef samt dels som chef for
SEB:s globala fastighetskunder och del av
SEB:s ledning i Frankfurt.

Andra styrelseuppdrag
Styrelseordférande i White arkitekter, sty-
relseledamot i Kungsleden, Rikshem och
Hoist Finance.

Eget och narstaendes innehav:
2000 aktier perden 1 mars 2018.



GORAN BRONNER
Styrelseledamot sedan 2017

Oberoendei forhallande till bolaget, bolagets
ledning samt bolagets storre aktiedgare.
Fodd 1962.

Utbildning
Civilekonom fran Stockholms Universitet.

Arbetslivserfarenhet

Flertalet positionerinom Swedbank, senast
som bankens Chief Financial Officer och
dessforinnan Chief Risk Officer, med 30 ars
erfarenhet fran den globala finansmarkna-
den. Grundare av Tanglin Asset Manage-
ment, och tjanstgjorde som bolagets Chief
Investment Officer. Har haft flertalet positio-
nerinom SEB. Tjanstgdr sedan 2017 som
radgivare at EQT.

Andra styrelseuppdrag

Ordférande i Mabro, styrelsemedlem i CTT
Systems och Bluestep, samt haller ett antal
styrelseuppdrag inom Lovima-koncernen,

ett heldgt privat bolag.

Eget och narstaendes innehav:
150 000 aktier per den 1 mars 2018.

STYRELSENS SAMMANSTALLNING

NADYA WELLS
Styrelseledamot sedan 2016

Oberoendeiférhallande till bolaget, bolagets
ledning samt bolagets storre aktiedgare.
Fodd 1970.

Utbildning

MBA fran INSEAD, MA i modern historia och
moderna sprak fran Oxford Universitet,
samt MSci Global hélsa fran Genéve Univer-
sitet.

Arbetslivserfarenhet

Over 20 &rs erfarenhet fran tillvaxt- & grans-
marknader som investerare och bolagsstyr-
ningsexpert. Arbetade med Capital Group

i 13 ar, senast som portfoljforvaltare och
analytiker mot EMEA marknader. Tidigare
investeringsforvaltare pa INVESCO Asset
Management.

Andra styrelseuppdrag

Styrelseledamot i Sberbank Russia, Barings
Emerging Europe och responsAbility Invest-
ments.

Eget och narstaendes innehav:
0 aktier perden 1 mars 2018.

Narvaro

Aktieinnehav styrelsemoten

Namn Funktion Medborgarskap Oberoende  per1mars2018 Invald 2017
Lars O Gronstedt Ordférande Sverige Ja 3282 2012 22/22
Peter Elam Hakansson Ledamot Sverige Nej 5780253 2014 17/22
Liselotte Hjorth Ledamot Sverige Ja 2000 2014 22/22
Nadya Wells Ledamot  Schweiz/Storbritannien Ja 0 2016 22/22
Goéran Bronner Ledamot Sverige Ja 150000 2017 22/22
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LEDNING OCH MEDARBETARE

KESTUTIS SASNAUSKAS
VD sedan 2017

Ejoberoende iforhallande till bolagets storre aktiedgare. Fodd 1973.

Utbildning
Ekonomistudier vid Handelshogskolan i Stockholm, Vilnius
universitet samt Gotlands universitet.

Arbetslivserfarenhet

2016-2017 Chief Investment Officer Eastnine, 1997-2016 Partner,
medgrundare, Ansvarig for private equity och fastigheter,

East Capital, 1995-1997 Analytiker pa Enskilda Securities.

Eget och narstaendes innehav i Eastnine AB
409 343 aktier per den 1 mars 2018.
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LENA KRAUSS
CFO sedan 2014

Fodd 1976

Utbildning
Civilekonomexamen med inriktning mot finans fran Svenska
Handelshogskolan (Hanken) i Helsingfors.

Arbetslivserfarenhet

2008-2013 Byrachef och seniorkonsult Diplomat Communications
AB, Stockholm, 2004-2007 Investor Relations Director Tele 2 AB,
Stockholm, 2004 Partner Shared Value Ltd, London, 2000-2003
Aktieanalytiker Alfred Berg ABN Amro, Stockholm, London och
Helsingfors.

Eget och nérstdendes innehav i Eastnine AB
3258 aktier per den 1 mars 2018.
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Analytiker, Stockholm Project Manager & Corporate Financial Controller, Stockholm  Administrative & Executive
Secretary, Stockholm Coordinator, Stockholm

IRMANTAS TRIMONIS JULIUS NIEDVARAS LILIA KOUZMINA MEELIS SOKMAN
Project Administration Head of Lithuanian Operations,  Senior Analytiker, Stockholm Head of Estonian Operations,
Manager, Vilnius Vilnius Tallinn

RUTA NARUTAVICE TATJANA POTREBKO
Business Centre Manager, Finance manager, Vilnius
Vilnius
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Eastnine AB (publ), org. nr 556693-7404

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH KONCERN-
REDOVISNINGEN
UTTALANDEN
Vihar utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for Eastnine AB (publ) for ar 2017 med undantag for bolags-
styrningsrapporten pa sidorna 32-39. Bolagets drsredovisning och
koncernredovisning ingar pa sidorna 40-59 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med drsredovisningslagen och ger eni alla vdsentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31
december 2017 och av dess finansiella resultat och kassaflode for
aretenligt rsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprét-
tatsienlighet med arsredovisningslagen och ger eni alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella stéllning per
den 31 december 2017 och av dess finansiella resultat och kassa-
flode for aret enligt International Financial Reporting Standards
(IFRS), sa som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Vara
uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa sidorna
32-39. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens
och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstémman faststaller resultatrak-
ningen och balansrakningen for moderbolaget och for koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och kon-
cernredovisningen &r férenliga med innehallet i den kompletterande
rapport som har éverldmnats till moderbolagets styrelse i enlighet
med revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Verkligt varde pa onoterade tillgangar

GRUND FOR UTTALANDEN
Vihar utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa stan-
darder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar obero-
endeiforhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revi-
sorssed i Sverige och hari 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap
och dvertygelse, inga forbjudna tjdnster som avses i revisorsforord-
ningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade
bolaget eller, i forekommande fall, dess moderforetag eller dess
kontrollerade féretaginom EU.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for véara uttalanden.

SARSKILT BETYDELSEFULLA OMRADEN

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen &r de omraden som
enligt var professionella bedémning var de mest betydelsefulla for
revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen fér den
aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for
revisionen av, och i vart stallningstagande till, arsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet, men vi gér inga separata uttalan-
den om dessa omraden.

Se not 16 och redovisningsprinciper pa sidorna 45-46 i arsredovisningen och koncernredovisningen for detaljerade upplysningar och

beskrivning av omradet.

BESKRIVNING AV OMRADET

Eastnine har onoterade tillgdngar som varderas till verkligt varde
baserat pa marknadsdata respektive icke observerbara data av sig-
nifikant betydelse.

Négra av investeringarna utgor illikvida instrument som varderas
baserat pa modeller och antaganden (s k “niva 3"-investeringar i
redovisningstermer). Det faktum att forsaljningstransaktioner av lik-
nande investeringar ar sallsynta, innebar att det ar svart att under-
bygga varderingen med hanvisning till dylika transaktioner. Mot
denna bakgrund arvérderingen av niva 3-investeringar forknippade
med en hog inneboende risk och efterfoljande transaktioneri
sadana investeringar kan ha vasentligt annorlunda utfall jamfort
med tidigare varderingar.

Per den 31 december 2017 uppgar tillgangar klassificerade som
niva 3 till EUR 160 m, vilket motsvarar 66 procent av bolagets totala
tillgéngar.
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HUR OMRADET HAR BEAKTATS | REVISIONEN
Vihar bedémt Eastnines varderingsmetod i relation till gallande
redovisningsregelverk (IFRS).

Vihar ocksé testat nyckelkontroller i varderingsprocessen, inne-
fattande foretagsledningens bedomning och godkdnnande av anta-
ganden och metoder som anvands vid modellbaserade berdkningar,
liksom ledningens kontroll av varderingar fran externa parter.

Viharengagerat vara interna varderingsspecialister i syfte att
utmana de metoder och antaganden som anvants vid varderingen
av onoterade tillgangar.

Vihar bedémt metoderna som anvands i varderingsmodellerna
mot branschpraxis och varderingsriktlinjer.

Vidare har vi bedomt fullstdndigheten och riktigheten i upplys-
ningarna i arsredovisningen som avser varderingen av onoterade
tillgangar.



ANNAN INFORMATION AN ARSREDOVISNINGEN

OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Detta dokument innehaller &ven annan information &n arsredovis-
ningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-31
samt 64-65. Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har
ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovis-
ningen omfattar inte denna information och vi goringet uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernre-
dovisningen ar det vart ansvar att ldsa den information som identi-
fieras ovan och dvervéaga om informationen i vasentlig utstréckning
aroforenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid
denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vii évrigt inhdmtat
under revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar
innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller
envasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS ANSVAR

Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for
att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att
de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad gal-
ler koncernredovisningen, enligt IFRS s& som de antagits av EU. Sty-
relsen och verkstallande direktoren ansvarar dven for den interna
kontroll som de bedomer ar nédvandig for att uppratta en arsredo-
visning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for bedomningen av
bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, narsa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka for-
madgan att fortsatta verksamheten och att anvénda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att gora nagot av detta.

REVISORNS ANSVAR

Vdra mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsre-
dovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlighe-
tereller pa fel, och att [dmna en revisionsberéattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &ren hog grad av sakerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revi-
sionssed i Sverige alltid kommer att upptédcka en vasentlig felaktig-
het om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvéndare fattar med grund i arsredovisningen och koncernre-
dovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instéllning under hela
revisionen. Dessutom:

« Identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller péa fel, utformar och utfér granskningsat-
garder bland annat utifran dessa risker och inhamtar revisionsbe-
vis som ar tillrackliga och andamalsenliga for att utgdra en grund
forvara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felak-
tighet till foljd av oegentligheter &r hogre an for en vasentlig felak-
tighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felak-
tig information eller dsidosattande av intern kontroll.

« Skaffarvioss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for var revision for att utforma granskningsat-
gdrder som ar ldmpliga med hansyn till omstandigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

« Utvdrderarvildmpligheten i de redovisningsprinciper som

anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande direkto-

rens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

Drarvienslutsats om [dmpligheten i att styrelsen och verkstal-

lande direktoren anvander antagandet om fortsatt drift vid upp-

rattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar
ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns nagon vasentlig osékerhetsfaktor som avser
sadana handelser eller férhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksam-
heten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vésentlig osékerhets-
faktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa
upplysningarna i arsredovisningen och koncernredovisningen om
den vésentliga osékerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar
otillréckliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och kon-
cernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhdmtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan
framtida handelser eller forhallanden gora att ett bolag och en
koncern inte [&ngre kan fortsatta verksamheten.

« Utvdrderar vi den évergripande presentationen, strukturen och
innehalleti arsredovisningen och koncernredovisningen, dari-
bland upplysningarna, och om drsredovisningen och koncernre-
dovisningen aterger de underliggande transaktionerna och han-
delserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

+ Inhdmtarvitillrackliga och &ndamalsenliga revisionsbevis avse-
ende den finansiella informationen for enheterna eller affarsakti-
viteterna inom koncernen for att géra ett uttalande avseende kon-
cernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, évervakning och
utforande av koncernrevisionen. Vi &r ensamt ansvariga for vara
uttalanden.
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Vimaste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, dari-
bland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som
vi identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har
foljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp alla
relationer och andra forhallanden som rimligen kan paverka vart
oberoende, samtitilldmpliga fall tillhérande motatgérder.

Avde omraden som kommuniceras med styrelsen faststaller vi
vilka av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla for revisio-
nen av arsredovisningen och koncernredovisningen, inklusive de
viktigaste bedomda riskerna for vésentliga felaktigheter, och som
darfor utgor de for revisionen sarskilt betydelsefulla omradena. Vi
beskriver dessa omraden i revisionsberédttelsen savida inte lagar
eller andra forfattningar forhindrar upplysning om fragan.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA
FORFATTNINGAR
UTTALANDEN
Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direk-
torens forvaltning for Eastnine AB (publ) for ar 2017 samt av forslaget
till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust.

Vitillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forsla-
getiforvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och
verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

GRUND FOR UTTALANDEN
Vihar utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och hari dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for vdra uttalanden.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS ANSVAR

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betréaffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i dvrigt.
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Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlo-
pande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och
att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheteri
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.

Den verkstallande direktoren ska skota den [6pande forvalt-
ningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat
vidta de atgérder som &rnddvéandiga for att bolagets bokforing ska
fullgoras i 6verensstammelse med lag och for att medelsforvalt-
ningen ska skétas pa ett betryggande satt.

REVISORNS ANSVAR

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och dérmed vart

uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att

med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelsele-

damot eller verkstallande direktoren i nagot vasentligt avseende:

+ Foretagit nadgon atgéard eller gjort sig skyldig till ndgon férsum-
melse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

+ Panagotannatsatt handlati strid med aktiebolagslagen, arsredo-
visningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, &r
att med rimlig grad av sdkerhet bedoma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet dren hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka atgarder eller forsummelser som kan féran-
leda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dis-
positioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktie-
bolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvan-
der vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen
och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar
sig framst pa revisionen av rdkenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgdrder som utfors baseras pa var professionella
bedémning med utgangspunktirisk och véasentlighet. Det innebar
att vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och for-
hallanden som drvasentliga for verksamheten och dar avsteg och
Overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
garigenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra forhallanden som érrelevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har
vi granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av under-
lagen for detta for att kunna bedéma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.



REVISORNS GRANSKNING AV BOLAGSSTYRNINGSRAPPORTEN

Det dr styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyrningsrapporten pa
sidorna 32-39 och fér att den &r uppréttad i enlighet med arsredo-
visningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16 Revisorns
granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebar att var
granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning
och en vdsentligt mindre omfattning jdmfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards on Audit-
ing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning
geross tillracklig grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har uppréttats. Upplysningari enlig-
het med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 arsredovisnings-
lagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar férenliga med
arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar samt &r
i Overensstammelse med drsredovisningslagen.

KPMG AB, Box 382, 101 27, Stockholm, utsags till Eastnine AB (publ)s
revisor av bolagsstdmman den 9 juni 2016. KPMG AB eller revisorer
verksamma vid KPMG AB har varit bolagets revisor sedan 2007.

Stockholm, 20 mars 2018

KPMG AB

Anders Malmeby
Auktoriserad revisor
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